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Regimento Interno do Comité de Investimentos

Capitulo 1 — Introducio
1.1. Objetivos e Aplicaciio

Este Regimento Interno estabelece as regras de composi¢io, funcionamento, competéncias e
procedimentos do Comité de Investimentos da Noctua Asset Management Ltda., inscrita no
CNPJ sob n° 42.329.349/0001-11 ("Noctua" ou "Gestora").

O Comité de Investimentos ("Comité") ¢ orgédo colegiado de deliberagdo sobre decisdes de
investimento e desinvestimento dos fundos de investimento sob gestdo da Noctua.

1.2. Base Legal

Este Regimento ¢é elaborado em conformidade com:

(1) Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM n° 21"), especialmente
o artigo 15;

(i1) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucdio CVM n° 175") e seus anexos normativos;

(i)  Cddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros

("Codigo AGRT");
(iv)  Politica de Selecdo ¢ Alocagdo de Investimentos da Noctua;
) Politica de Gestao de Riscos da Noctua;

(vi)  Politica de PLDFTP da Noctua; e

(vil) Demais normas regulamentares e politicas internas aplicaveis.

Capitulo 2 — Natureza e Finalidade do Comité

O Comité de Investimentos tem natureza consultiva e deliberativa no ambito colegiado, sem
prejuizo da responsabilidade final do Diretor de Gestdo pelas decisdes de investimento, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

O Comité de Investimentos ¢é responsavel por:
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(M)

(i)

(iif)

(iv)
V)

(vi)

Regimento Interno do Comité de Investimentos

Deliberar sobre operagdes de investimento e desinvestimento dos fundos geridos
pela Noctua;

Assegurar que as decisdes de investimento estejam alinhadas com as politicas de
investimento dos fundos, a Politica de Selegdo ¢ Alocagdo de Investimentos ¢ a
Politica de Gestdo de Riscos;

Avaliar oportunidades de investimento sob os aspectos econdomico-financeiros,
juridicos, operacionais, de risco e de integridade;

Monitorar o desempenho e a evolugdo dos investimentos realizados;

Promover cultura de analise criteriosa, governanga e integridade nas decisdes de
investimento; €

Exercer outras atribuigdes que lhe sejam conferidas pela Diretoria ou por politicas
internas da Noctua.

Capitulo 3 — Composicio do Comité

3.1. Membros

O Comité ¢ composto pelos diretores estatutarios da Noctua, designadamente:

)
(ii)
(iii)

Diretor de Gestdo, que presidira o Comité ("Presidente do Comité");

Diretor de Compliance, Risco e PLD; e

Demais diretores estatutarios, conforme aplicavel.

A composicdo especifica do Comité serd definida pela Diretoria e documentada em ata,
podendo ser alterada a qualquer momento por deliberagdo da Diretoria.

3.2. Presidente do Comité

O Presidente do Comité possui as seguintes atribui¢des:

(M)

Convocar e presidir as reunides do Comitg;
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(i)  Definir a pauta das reunides;

(i)  Conduzir as discussdes e deliberacdes;

(iv)  Exercer voto de qualidade em caso de empate nas deliberagdes;
V) Assinar as atas das reunides; e

(vi)  Representar o Comité perante a Diretoria ¢ demais 6rgaos da Noctua.

Na auséncia do Presidente, suas func¢des serdo exercidas por outro Diretor estatutario
presente, conforme indicado pela Diretoria ou, na auséncia de indicag@o prévia, pelo membro
com maior tempo de atuacdo na Noctua.

3.3. Mandato e Vacincia

A condi¢@o de membro do Comité esta vinculada ao exercicio do cargo de diretor estatutario
da Noctua, cessando automaticamente com o término do mandato ou desligamento do cargo.

Em caso de vacancia, a Diretoria podera designar substituto ou manter a composi¢ao
remanescente, desde que preservado o quéorum minimo de deliberagao.

3.4. Convidados

O Presidente do Comité podera convidar, a seu critério ou por solicitagdo de outros membros,
profissionais da Equipe de Gestdo, da Equipe de Compliance, Risco e PLD, consultores
externos, assessores juridicos, auditores ou outros especialistas para participar de reunides
especificas, com direito a voz mas sem direito a voto.

A presenca de convidados devera ser registrada em ata.

Capitulo 4 — Competéncias

4.1. Aprovacio de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos:
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@A) Deliberar sobre novas operagdes de investimento dos fundos geridos pela Noctua,
incluindo:

a) Aquisicdo de participagdes societarias (para FIP);

b) Aquisi¢do de direitos creditorios (para FIDC);

¢) Realizagdo de investimentos nos ativos previstos na politica de investimento
(para FIM);

d) Operacdes estruturadas, derivativos e instrumentos complexos; e

e) Investimentos em mercados internacionais, quando aplicavel.

(i1) lAprovar aditivos relevantes a investimentos existentes, incluindo aportes

adicionais superiores ao percentual de [10%] do valor originalmente aprovado; e‘ Comentado [LF2]: Discuss&o para razoavel. Decisdo
Gestor

(iii)  Aprovar alteragdes relevantes nas condi¢des de investimentos ja realizados.

4.2. Aprovacio de Desinvestimentos

@) Deliberar sobre operagdes de desinvestimento, incluindo:

a) Alienacdo de participagdes societarias;

b) Cessdo de direitos creditorios;

¢) Liquidacdo de posi¢cdes em ativos financeiros; e

d) Reestruturagdes de investimentos.

e) Aprovar estratégias de saida e timing de desinvestimento.

4.3. Acompanhamento de Investimentos

1) Acompanhar o desempenho dos investimentos realizados;

(i)  Avaliar eventuais deterioragdes de crédito, performance operacional ou situagéo
financeira de empresas investidas ou cedentes;

(iii)  Deliberar sobre agdes corretivas, reestruturacdes ou medidas de protecdo de
investimentos;

(iv)  Analisar reportes periodicos sobre a carteira dos fundos sob gestdo; e

) Tomar conhecimento de eventos relevantes relacionados aos investimentos.
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4.4. Gestao de Riscos e Integridade

(M)

(i)

(i)

(iv)

™)

(vi)

Considerar os aspectos de risco apresentados pela area de gestdo de riscos ao
avaliar propostas de investimento;

Considerar os aspectos de PLDFTP, integridade e reputacionais apresentados pelo
Diretor de Compliance, Risco ¢ PLD;

Deliberar sobre investimentos em empresas ou operagdes que apresentem red
flags ou situagdes de risco elevado;

Avaliar impactos decorrentes da eventual aceitagdo ou exclusdo de investidores
que possam impactar a gestido dos fundos;

Verificar a aderéncia das operagdes propostas as politicas de investimento dos
fundos e as politicas internas da Noctua; e

Monitorar o cumprimento de limites de concentragdo, exposicdo e demais
restrigdes previstas nos regulamentos dos fundos e na Politica de Gestdo de
Riscos.

4.5. Outras Competéncias

(M)

(i)

(iii)
(iv)

V)

Aprovar estratégias de investimento e alocagdo de recursos dos fundos,
respeitadas as politicas de investimento;

Deliberar sobre excegdes as politicas internas, quando justificadas e desde que
ndo violem regulamentos dos fundos ou normas regulatorias;

Emitir pareceres e recomendagdes sobre temas relacionados a gestdo dos fundos;

Propor a Diretoria aprimoramentos nas politicas de investimento, gestio de riscos
e processos decisorios; e

Deliberar sobre outros assuntos submetidos pelo Presidente ou por qualquer
membro do Comité.
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Capitulo S — Funcionamento

5.1. Reunioes

O Comité reunir-se-a:

(M)

(i)

Ordinariamente, sempre que houver necessidade de deliberagido sobre operagoes
de investimento ou desinvestimento, ou para acompanhamento dos investimentos
realizados, sem periodicidade fixa estabelecida; e

Extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presidente ou por solicitagao
de qualquer membro, para deliberagdo sobre matérias urgentes ou relevantes.

5.2. Convocagao

As reunides serdo convocadas pelo Presidente do Comité mediante comunicagdo
encaminhada por correio eletronico (e-mail) aos membros.

A convocacgdo devera conter:

6]
(ii)
(i)

Data, horario e local (fisico ou virtual) da reunido;

Pauta dos assuntos a serem deliberados; e

Materiais de apoio necessarios a analise das matérias em pauta, sempre que
possivel.

Para reunides ordinarias, a convocagdo devera ser realizada com antecedéncia minima de 24
(vinte e quatro) horas. Para reunides extraordindrias, a convocag@o podera ser realizada com
antecedéncia inferior, conforme a urgéncia da matéria.

Fica dispensada a convocagdo formal quando todos os membros estiverem presentes ou
quando houver concordancia expressa de todos os membros quanto a realizagdo da reunido.
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5.3. Local e Formato

As reunides poderdo ser realizadas:

(1) Presencialmente, na sede da Noctua ou em outro local definido na convocagio;

(i)  Virtualmente, por meio de videoconferéncia, teleconferéncia ou outros meios
eletronicos que permitam a identificacdo dos participantes e a comunicagdo
simultanea; ou

(i)  De forma hibrida, com participantes presenciais e remotos simultaneamente.

A participag@o remota ¢ equiparada a participagdo presencial para todos os efeitos.

5.4. Secretaria

O Presidente do Comité designara, para cada reunido, um secretario responsavel por:

(1) Apoiar na organizaco e logistica da reunido;

(i1) Elaborar a ata da reunido; e

(iii)  Manter arquivo organizado das atas e documentos relacionados.

A funcdo de secretario podera ser exercida por membro do Comité€ ou por colaborador
designado.

Capitulo 6 — Deliberacdes e Quérum
6.1 Quorum de Instalagao
As reunides do Comité instalar-se-d0, em primeira convocagdo, com a presenc¢a da maioria

absoluta dos membros.
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Niao havendo quoérum em primeira convocagdo, a reunido podera ser instalada, em segunda
convocagao, 30 (trinta) minutos ap6s o horario originalmente previsto, com a presenca de
pelo menos 2 (dois) membros.

6.2 Quorum de Deliberacao

As deliberagdes do Comité serdo tomadas por maioria simples dos votos dos membros
presentes a reunio.

Cada membro do Comité tem direito a um voto.

Em caso de empate, o Presidente do Comité tera voto de qualidade.

6.3 Forma de Deliberacgao

As deliberagdes do Comité serdo tomadas em reunido, conforme previsto neste Regimento.

Excepcionalmente, quando houver urgéncia justificada e impossibilidade de realizagdo de
reunido em tempo habil, as deliberagdes poderdo ser tomadas por meio de consulta escrita
(por e-mail), desde que:

1) A matéria seja apresentada de forma clara e completa a todos os membros;
(i)  Todos os membros manifestem-se expressamente por escrito; e

(i) A deliberacdo seja posteriormente ratificada na reunido subsequente e registrada
em ata.

6.4 Voto Divergente

Os membros do Comité poderdo declarar voto divergente em relagdo a decisdo da maioria,
devendo fundamentar sua posigao.

O voto divergente sera registrado em ata.
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6.5 Abstencao

Os membros do Comité poderdo abster-se de votar quando:

(1)

(ii)

(i)

Identificarem situagdo de conflito de interesses, conforme previsto no Capitulo 9
deste Regimento;

Considerarem ndo possuir informagdes suficientes para formar convicgao sobre a
matéria; ou

Por outros motivos que entenderem justificados.

A abstengdo devera ser fundamentada e registrada em ata.

O membro que se abstiver ndo sera computado para fins de quérum de deliberagido naquela
matéria especifica.

Capitulo 7 — Documentacio e Atas

7.1 Materiais de Apoio

As propostas de investimento ou desinvestimento submetidas ao Comité deverdo ser
acompanhadas de materiais de apoio que contenham, no minimo:

(M)
(if)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

Descrig@o da operag@o proposta e racional do investimento;
Analise econdmico-financeira;

Resumo da due diligence realizada (legal, contabil, operacional);
Analise de riscos relevantes;

Aspectos de PLDFTP e integridade, quando aplicavel;

Verificagdo de aderéncia a politica de investimento do fundo e aos limites
regulatérios;

Estrutura proposta e principais condigdes;
Projecdes e expectativas de retorno; e

Recomendacio da Equipe de Gestao.
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Os materiais deverao ser disponibilizados aos membros preferencialmente com a convocacgio
ou, no minimo, durante a reunido.

7.2 Atas

De cada reunido do Comité sera lavrada ata contendo:

@) Data, horario e local (ou meio) da reunido;
(i1) Membros presentes e ausentes;

(iii))  Convidados presentes, se houver;

(iv)  Pauta da reunido;

v) Sintese das discussoes realizadas;

(vi)  Deliberagoes tomadas, com indicagdo dos votos favoraveis, contrarios e
abstengoes;

(vii)  Votos divergentes fundamentados, se houver;
(viii) Declaragdes de conflito de interesse, se houver; e
(ix)  Outras informacdes relevantes.

7.3 Aprovacio e Assinatura

As atas deverfo ser elaboradas em até 5 (cinco) dias tteis apos a realizagdo da reunido.

As atas serdo aprovadas na reunido subsequente ou, em caso de urgéncia, por circulagdo entre
os membros.

As atas aprovadas serdo assinadas pelo Presidente do Comité e pelo secretario da reunido.

Os demais membros presentes poderdo assinar a ata, ndo sendo sua assinatura obrigatoria.
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7.4 Arquivo

As atas e demais documentos relacionados as reunides do Comité serdo mantidos em arquivo
organizado, em formato fisico ou eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

O arquivo serda mantido sob a responsabilidade da area de Compliance, Risco e PLD, com
acesso restrito aos membros do Comité, a Diretoria e a autoridades reguladoras, quando
solicitado.

Capitulo 8 — Confidencialidade dos Membros

8.1 Deveres e Responsabilidades

Todos os membros do Comité, convidados e demais participantes das reunides
comprometem-se a manter absoluta confidencialidade sobre:

@) Informagdes discutidas nas reunides;
(i1) Documentos e materiais apresentados;
(iii)  Deliberagdes tomadas, até que sejam formalmente divulgadas; e

(iv)  Quaisquer outras informacdes sensiveis ou privilegiadas de que tomarem
conhecimento.

A violagdo do dever de confidencialidade podera ensejar responsabilizagdo civil,
administrativa e, quando aplicavel, criminal, além de medidas disciplinares internas.

O dever de confidencialidade néo se aplica:

@A) Quando houver obrigacdo legal ou regulatoria de divulgacao;

(i1) Para informagdes que ja sejam publicas ou que se tornem publicas por meios
legitimos; ou

(iii)  Mediante autorizagdo expressa da Diretoria.
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Capitulo 9 — Impedimentos e Conflitos de Interesse

9.1 Dever de Declarar

Os membros do Comité devem declarar imediatamente ao Presidente, antes de qualquer
discussdo ou deliberagdo, situacdes que configurem ou possam configurar conflito de
interesses.

Configura conflito de interesses, entre outras situagoes:

1) Interesse direto ou indireto do membro, de seus familiares ou de pessoas a ele
relacionadas na operag@o em analise;

(i)  Participacdo societaria relevante, vinculo profissional ou relagdo de negocios com
a empresa-alvo, cedente ou contraparte da operacgao;

(iii)  Exercicio de cargo ou fungdo em empresa envolvida na operaco; e

(iv)  Outras situagdes que possam comprometer a independéncia e imparcialidade do
julgamento.

9.2 Deveres e Responsabilidades

O membro do Comité que declarar conflito de interesses:

(1) Devera ausentar-se da discusséo e deliberag@o sobre a matéria em conflito, salvo
se solicitado pelos demais membros a prestar esclarecimentos;

(1)  N&o podera votar sobre a matéria; e

(iii)  Tera sua declaragdo registrada em ata.

A auséncia ou absten¢do do membro em situagdo de conflito ndo impedira a instalagdo da
reunido ou a tomada de deliberacdo, desde que mantido o quérum minimo.

9.3 Aderéncia ao Codigo de Etica

Os membros do Comité devem observar rigorosamente as disposi¢des do Codigo de Etica da
Noctua, incluindo as regras sobre:
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(1) Vedagdo a operagdes pessoais que possam configurar uso de informacdo
privilegiada;

(i1) Observancia de periodos de vedacao (black-out).

(iii)  Restrigdes a investimentos pessoais em empresas relacionadas aos fundos
geridos; e

(iv)  Demais normas de conduta e integridade.

Capitulo 10 — Disposicoes Finais
10.1 Vigéncia

Este Regimento Interno entra em vigor na data de sua aprovagao pela Diretoria.

10.2 Alteracdes

Este Regimento podera ser alterado, a qualquer tempo, por deliberacdo da Diretoria da
Noctua.

Alteragdes relevantes deverdo ser comunicadas aos membros do Comité ¢ aos
administradores fiduciarios dos fundos sob gestéo.

10.3 Casos Omissos

Os casos omissos neste Regimento serdo resolvidos pelo Presidente do Comité, ad
referendum dos demais membros, ou pela Diretoria, conforme a relevancia da matéria.

10.4 Integracdo com Politicas Internas

Este Regimento deve ser lido e interpretado em conjunto com as seguintes politicas internas
da Noctua:

(6)) Cédigo de Etica;
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(i)  Politica de Selecdo e Alocagdo de Investimentos;
(iii)  Politica de Gestao de Riscos;

(iv)  Politica de PLDFTP;

V) Politica de Rateio e Alocacao de Ordens; e

(vi)  Demais politicas e procedimentos internos relacionados a atividade de gestéo.

Em caso de conflito entre este Regimento e as politicas acima, prevalecerd o disposto na
politica especifica.

10.5 Aprovacao e Revisio

Este Regimento foi aprovado pela Diretoria da Noctua Asset Management em ﬂDATA].‘

O Regimento sera revisado:

1) Anualmente, ou em periodicidade inferior se necessario;

(i1) Quando houver alteragdes relevantes na estrutura da Noctua ou na composigdo do
Comité;

(i)  Quando houver altera¢des na regulamentag@o aplicavel; ou

(iv)  Por deliberagao da Diretoria.
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Historico de Revisoes

Data Versiao Responsaveis

[DATA] 1.0 Versdo inicial do Regimento

Rodrigo Sucupira Andrade Lima
Diretor de Gestao

Presidente do Comité de Investimentos
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Diretora
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