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Capitulo 1 - Introducio
1.1 Objetivo

Esta Politica estabelece diretrizes e procedimentos que a Noctua Asset Management Ltda.,
inscrita no CNPJ sob n°® 42.329.349/0001-11, ("Noctua" ou "Gestora") adota para prevenir
a utilizagdo de suas atividades para fins de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo
e financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa ("PLDFTP").

A Noctua atua exclusivamente como gestora de recursos de terceiros (gestora pura),
prestando servigos de gestdo profissional de carteiras para fundos de investimento,
especificamente Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimento Multimercado (FIM).

Como gestora pura, a Noctua ndo realiza atividades de administragao fiduciaria, custddia,
distribuicdo, escrituracdo ou liquidacdo de cotas. Tais atividades sdo desempenhadas por
prestadores de servicos especializados devidamente autorizados pela CVM, que mantém suas
proprias politicas e controles de PLDFTP.

Esta Politica é aplicavel a todos os socios, diretores, empregados, estagiarios e demais
colaboradores da Noctua ("Colaboradores"), os quais devem observar rigorosamente suas
disposicdes.

1.2 Base Legal

Esta Politica é elaborada em conformidade com:

(1) Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, com alteragdes introduzidas pela Lei n°
12.683, de 9 de julho de 2012;

(i1) Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021;

(iii))  Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM n° 175") e seus anexos normativos;

(iv)  Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM n° 21");
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) Codigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros

("Codigo AGRT");

(vi)  Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar III ("Regras e Procedimentos do
Codigo AGRT"); e

(vil) Demais normas regulamentares aplicaveis.

1.3 Defini¢oes

Para fins desta Politica, aplicam-se as seguintes defini¢oes:

Administrador Fiducidrio: instituicdo responsavel pela administragao fiduciaria dos
fundos geridos pela Noctua, incluindo as atividades de registro, controle de
investidores, custddia de ativos e cumprimento de obrigagdes regulatdrias dos fundos.

Beneficiario Final: pessoa natural que, em ultima instincia, de forma direta ou
indireta, possui, controla ou influencia significativamente a pessoa juridica, ou a
pessoa natural em nome da qual uma transagdo é conduzida.

COAF: Conselho de Controle de Atividades Financeiras, unidade de inteligéncia
financeira do Brasil.

Comité de Investimentos: 6rgdo colegiado da Noctua responsavel por deliberar
sobre decisdes de investimento e desinvestimento dos fundos sob gestdo, conforme
Regimento Interno proprio.

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

PLDFTP: Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da
Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa.

PPE: Pessoa Politicamente Exposta, conforme defini¢do da Resolugdo CVM n° 50.
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Capitulo 2 — Governanca e Responsabilidades

2.1 Diretor Responsiavel PLD

A Noctua designa um diretor estatutario como Diretor Responsavel pela Politica de PLDFTP
("Diretor Responsavel PLD" ou "Diretor de Compliance, Risco e PLD"), registrado

perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM n° 21.

Compete ao Diretor Responsavel PLD:

6]
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

x)

Implementar e zelar pelo cumprimento desta Politica;
Coordenar a avaliagéo interna de risco de PLDFTP;

Atuar como ponto focal nas relagdes com administradores fiduciarios em matérias
de PLDFTP;

Analisar situagdes atipicas reportadas e decidir sobre comunicagdes ao COAF;
Coordenar o programa de treinamento;
Manter controles sobre sangdes internacionais;

Apresentar ao Comité de Investimentos aspectos de PLDFTP relevantes para
decisdes de investimento;

Elaborar relatorio anual de atividades de PLDFTP;

Reportar a Diretoria e, quando relevante, ao Comité de Investimentos, situagdes
de risco significativas; e

Ser ponto de contato com autoridades reguladoras em matérias de PLDFTP.

2.2 Diretoria

A Diretoria compete:

(M)
(if)
(iii)
(iv)
v)

Aprovar e revisar esta Politica;

Assegurar recursos adequados para PLD/FTP;

Tomar conhecimento de situagdes de risco relevantes;

Deliberar sobre situagdes excepcionais que exijam decisdo de alta diregdo; e

Promover cultura de integridade e conformidade.
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2.3 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, no ambito de suas atribui¢des relacionadas a decisdes de
investimento, possui as seguintes responsabilidades em matéria de PLDFTP:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

V)

Considerar os aspectos de PLDFTP apresentados pelo Diretor Responsavel PLD
ao avaliar propostas de investimento em empresas-alvo;

Deliberar sobre investimentos apds analise de eventuais riscos reputacionais ou
de integridade das empresas-alvo, seus controladores e administradores;

Tomar conhecimento de situagdes envolvendo investidores que sejam PPE ou que
apresentem risco elevado de PLDFTP quando tais situagdes possam impactar a
gestdo dos fundos;

Deliberar, em situacdes excepcionais, sobre eventual ndo aceitagdo ou exclusdo
de investidores que representem risco inaceitavel de PLDFTP, quando tal decisdo
impactar a politica de investimento ou a gestdo do fundo; e

Apoiar a Diretoria na promogdo de cultura de integridade nas decisdes de
investimento.

As deliberacdes do Comité de Investimentos em matéria de PLDFTP sdo documentadas em

atas.

2.4 Colaboradores

Todos os Colaboradores devem:

(M)

(if)
(iii)
(iv)

Conhecer e cumprir esta Politica;
Participar dos treinamentos obrigatorios;
Reportar situacdes atipicas ou suspeitas ao Diretor Responsavel PLD; e

Manter confidencialidade sobre analises e comunicagdes de PLDFTP.
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Capitulo 3 — Avalia¢io de Risco

3.1 Produtos e Servicos

A Noctua realiza avaliagdo interna de risco de PLDFTP com periodicidade minima anual,
considerando que presta exclusivamente servigos de gestdo de FIP, FIDC e FIM.

A avaliag@o considera:

FIP: natureza das participagdes alvo, setores econdmicos, complexidade das
estruturas societarias, exposi¢ao a jurisdi¢des estrangeiras e perfil dos controladores
e administradores das empresas-alvo;

FIDC: origem dos direitos creditorios, perfil e idoneidade dos cedentes, setores
econdmicos envolvidos, presenca de coobrigados e mecanismos de mitigagdo de
risco;

FIM: estratégias de investimento, ativos utilizados, grau de liquidez, exposi¢do a
instrumentos derivativos e mercados internacionais.

Fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais apresentam
risco menor devido aos controles de acesso mais rigorosos.

3.2 Investidores

A avaliag@o considera o perfil dos investidores dos fundos geridos:

Baixo Risco: instituigdes financeiras reguladas, fundos de pensao, seguradoras, entes
publicos e sociedades de capital aberto com agdes negociadas em bolsa;

Médio Risco: pessoas juridicas brasileiras com estrutura societaria identificada e
transparente, investidores qualificados ou profissionais com historico de
investimentos;
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Alto Risco: PPE, investidores de jurisdi¢oes consideradas de alto risco pelo GAFI ou
COAF, estruturas societarias complexas sem justificativa econdmica aparente,
impossibilidade de identificar adequadamente o beneficiario final.

3.3 Empresas-Alvo de Investimento

Para FIP e FIDC, a avaliagdo considera o risco das empresas-alvo ou cedentes de direitos
creditorios:

6] Setor econdmico de atuagdo e nivel de regulagdo aplicavel,

(i1) Historico e reputagdo dos controladores e administradores;

(iii)  Transparéncia da estrutura societaria e identificacdo de beneficiarios finais;
(iv)  Presenca em jurisdi¢des de alto risco;

W) Existéncia de processos judiciais, san¢des regulatorias ou noticias adversas
relevantes;

(vi)  Adequagido dos controles internos e compliance da empresa-alvo; e
(vi)  Fonte dos recursos e sustentabilidade do modelo de negocio.

3.4 Prestadores de Servicos

A avaliagdo considera os prestadores relevantes: administradores fiduciarios, custodiantes,
auditores, consultores juridicos e assessores especializados.

3.5 Contrapartes e Mercados

A avaliagdo considera as contrapartes utilizadas (bancos, corretoras, institui¢des financeiras)
e os mercados de atuagdo (B3, balcio organizado, mercados internacionais, quando
aplicavel).
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Capitulo 4 — Procedimentos de Prevencio

4.1 Conhecimento de Investidores

4.1.1 Divisao de Responsabilidades

Como gestora a Noctua ndo realiza diretamente as atividades de cadastramento de
investidores, escrituragdo de cotas, controle de movimentagdes de aplicagdes e resgates, ou
manutengdo de registros cadastrais.

Essas atividades sdo de responsabilidade do Administrador Fiduciario de cada fundo, que
possui politicas proprias de PLDFTP e é diretamente supervisionado pela CVM.

4.1.2 Responsabilidades da Gestora

A Noctua, como gestora, compete:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Assegurar que os regulamentos dos fundos sob gestio estabelegcam requisitos
adequados de identificag@o de investidores compativeis com a avalia¢ao de risco;

Exigir dos administradores fiduciarios contratados a existéncia de politicas
robustas de PLDFTP;

Solicitar aos administradores informagdes sobre o perfil de investidores quando
necessario para avaliagcdo de adequacdo ao fundo ou analise de situacdes atipicas;

Avaliar, na medida do possivel e em conjunto com o administrador, situagdes de
risco elevado envolvendo investidores dos fundos;

Reportar ao administrador fiducidrio situagdes atipicas identificadas no ambito da
gestdo que possam ter reflexo no relacionamento com investidores;

Monitorar se os administradores estdo cumprindo adequadamente suas obrigagdes
regulatorias de PLDFTP; e

Decidir, em situacdes excepcionais e em coordenacdo com o administrador e,
quando aplicavel, com deliberacdo do Comité de Investimentos, sobre eventual
ndo aceitagdo ou exclusdo de investidores que representem risco inaceitavel de
PLDFTP.

4.1.3 Conhecimento de Investidores Relevantes

Pagina 10 de 20



Politica de Prevengéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferagdo de Armas de Destruicado em Massa — PLDFTP

Para fundos fechados (FIP e FIDC), especialmente aqueles com ntimero reduzido de
investidores, a Noctua busca conhecer minimamente: (i) identificacdo dos principais
investidores; (ii) perfil e atividade economica; (iii) se ha investidores que sejam PPE; (iv) se
ha investidores de jurisdigdes de alto risco; e (v) adequagdo do perfil dos investidores a
politica de investimento do fundo.

Essas informagdes sdo obtidas junto ao administrador fiduciario, respeitando as limitagdes
de confidencialidade aplicaveis.

4.1.4 Pessoas Politicamente Expostas

Quando a Noctua tomar conhecimento de que investidor de fundo gerido ¢ PPE, deve:

(1) Assegurar que o administrador fiduciario realizou due diligence reforcada;

(i)  Avaliar se o perfil e origem dos recursos sdo compativeis com o investimento;
(i)  Intensificar atencdo sobre eventuais movimentagdes atipicas;

(iv)  Reportar a Diretoria para conhecimento e avaliagdo; e

V) Informar ao Comité de Investimentos quando a presenca de PPE puder impactar
decisoes de gestdo ou a reputagao do fundo.

4.2 Monitoramento de Situacdes Atipicas

4.2.1 Escopo do Monitoramento pela Gestora

A Noctua monitora situagdes atipicas no ambito de suas atividades de gestdo, especialmente:

(1) Operagoes de aquisi¢do de participagdes ou direitos creditorios que apresentem
caracteristicas incomuns;

(i1) Contrapartes de operagdes com perfil de risco elevado;

(iii)  Operagdes incompativeis com a politica de investimento ou com o perfil de risco
do fundo;

(iv)  Situagdes reportadas por administradores fiduciarios sobre comportamento
atipico de investidores;

) Noticias publicas adversas sobre investidores, empresas-alvo de investimento,
seus controladores ou contrapartes relevantes;
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(vi)  Tentativas de interferéncia indevida na gestdo ou pressdo para realizagdo de
operacdes sem fundamento técnico ou econdmico; e

(vil)  Solicitagdes atipicas de investidores que possam indicar intengdes incompativeis
com a natureza do fundo.

4.2.2 Responsabilidade do Administrador

O monitoramento de aplicagdes, resgates ¢ movimentagdes de cotistas ¢ responsabilidade
primaria do administrador fiduciario, que deve manter sistemas e controles proprios para
identificac@o de operagdes suspeitas.

4.2.3 Analise de Situacdes Atipicas

Quando identificada situagdo atipica, o Diretor Responsavel PLD: (i) documenta a situagéo;
(ii) coleta informagdes adicionais junto aos envolvidos; (iii) realiza pesquisas em fontes
publicas quando pertinente; (iv) avalia se a situag@o possui explicagdo razoavel ou configura
indicio de PLDFTP; (v) decide sobre eventual necessidade de comunicagdo ao COAF; e (vi)
documenta toda a analise realizada.

Situagdes complexas ou que possam impactar significativamente os fundos ou a reputagao
da Noctua podem ser levadas ao conhecimento do Comité de Investimentos para avaliag@o.

4.3 Due Diligence de Investimentos

4.3.1 Procedimentos de Due Diligence

A Noctua realiza due diligence adequada sobre empresas-alvo de investimento (para FIP) e
cedentes/coobrigados (para FIDC), incluindo aspectos de PLDFTP.

A due diligence de investimentos inclui:
(1) Analise da estrutura societaria e identificacdo de beneficiarios finais;
(i)  Verificagdo de antecedentes dos controladores, administradores e pessoas-chave;

(i)  Consulta a fontes publicas sobre processos judiciais, san¢des regulatorias e
noticias adversas;

(iv)  Consulta a listas de san¢des internacionais;
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(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

Proliferagdo de Armas de Destruicado em Massa — PLDFTP
Verificagdo se ha PPE entre controladores, administradores ou beneficiarios
finais;

Avaliagdo da atividade econdmica, sustentabilidade do modelo de negocio e
origem dos recursos;

Analise de jurisdigdes envolvidas (sede, operacdes, controladores);
Avaliagdo dos controles internos, compliance e governanga da empresa-alvo; e

Identificag@o de red flags ou situagdes de risco elevado.

4.3.2 Apresentacio ao Comité de Investimentos

O Diretor Responsavel PLD apresenta ao Comité de Investimentos os aspectos de PLDFTP
relevantes identificados na due diligence, incluindo:

(M)
(if)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

Eventuais riscos de integridade, reputacionais ou de PLDFTP identificados;
Presenca de PPE ou pessoas em listas de sangdes;

Jurisdigdes de alto risco envolvidas;

Estruturas societarias complexas sem justificativa aparente;

Noticias adversas ou processos relevantes; e

Recomendagdes de compliance sobre a viabilidade do investimento sob a 6tica de
PLDFTP.

4.3.3 Documentagio

A documentagdo da due diligence de PLDFTP ¢ mantida em arquivo, incluindo fontes
consultadas, analises realizadas, eventuais alertas identificados e conclusdes.
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4.4 Prestadores de Servicos

4.4.1 Due Diligence de Administradores Fiduciarios

Antes da contratagdo de administrador fiduciario, a Noctua verifica: (i) autorizagdo e registro
perante CVM; (ii) historico regulatdrio e reputagdo; (iii) existéncia de politica estruturada de
PLDFTP; (iv) adequag@o de sistemas e controles; e (v) capacidade técnica e operacional.

A Noctua prioriza administradores com estrutura robusta de compliance e PLD.

4.4.2 Outros Prestadores Relevantes

Para custodiantes, auditores, consultores juridicos e assessores especializados, a Noctua: (i)
verifica registros e autoriza¢des aplicaveis; (ii) avalia reputagdo e historico profissional; (iii)
consulta fontes publicas sobre eventuais irregularidades; (iv) identifica beneficiarios finais
quando aplicavel; (v) consulta listas de sangdes internacionais; e (vi) inclui clausulas
contratuais de conformidade com PLD/FTP.

A documentagdo do processo de due diligence ¢ mantida em arquivo.

4.5 Sancodes Internacionais

4.5.1 Listas Consultadas

A Noctua consulta: (i) Lista Consolidada do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas
(CSNU); (ii) listas mantidas pelo COAF; e (iii) lista de jurisdi¢des de alto risco do GAFI.

4.5.2 Momento das Consultas

As consultas sdo realizadas: (i) na contratagdo de prestadores de servigos relevantes; (ii) na
due diligence de empresas-alvo de investimento; (iii) quando a Noctua toma conhecimento
de investidores relevantes de fundos geridos; (iv) antes de operagdes relevantes com
contrapartes; (v) periodicamente sobre a base de prestadores, contrapartes e empresas
investidas; e (vi) sempre que houver indicio ou atualizagdo relevante nas listas.
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4.5.3 Identificacao de Match

Em caso de identificacdo de pessoa ou entidade constante de lista de sangdes: (i) suspende-
se imediatamente qualquer operagdo ou relacionamento; (ii) notifica-se o Diretor
Responsavel PLD imediatamente; (iii) confirma-se o match considerando possibilidade de
homonimia; (iv) se confirmado, congela-se o relacionamento e notifica-se o COAF; (v)
documenta-se toda a situacdo; e (vi) aguardam-se orienta¢des das autoridades competentes.

Situacdes envolvendo listas de san¢des sdo imediatamente reportadas a Diretoria e ao Comité
de Investimentos.

Capitulo 5 — Comunicacio ao Coaf

5.1 Situacdes Sujeitas 2 Comunicaciio

A Noctua comunica ao COAF operagdes ou situagcdes que possam constituir indicio de
PLDFTP, incluindo:

(1) Operagoes de investimento sem fundamentagdo econdmica aparente;

(i1) Tentativas de interferéncia indevida na gestdo com indicios de finalidade ilicita;
(i)  Informacdes falsas ou recusa injustificada em fornecé-las;

(iv)  Incompatibilidade entre operagdes e o perfil/capacidade econdmica conhecidos;

V) Situacgdes reportadas por administradores fiduciarios que, analisadas, configurem
indicios de PLDFTP;

(vi)  Identificac@o de pessoas ou entidades em listas de sangoes;

(vil)  Noticias publicas consistentes sobre envolvimento de investidores, empresas-alvo
ou contrapartes em atividades ilicitas; e

(viii) Outras situagdes previstas na legislagao.
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5.2 Processo de Comunicac¢ao

O processo compreende: (i) identificacdo da situacdo suspeita; (ii) analise pelo Diretor
Responsavel PLDFTP; (iii) decisdo fundamentada sobre comunicar ou néo; (iv) formalizagdo
mediante sistema SISCOAF; (v) envio nos prazos legais (24 horas ou dia util seguinte
conforme o caso); e (vi) documentacdo de todo o processo.

5.3 Informacio a Diretoria e ao Comité

Comunicagdes ao COAF sobre situagdes que envolvam empresas investidas, investidores
relevantes ou que possam impactar significativamente os fundos ou a reputagdo da Noctua
sdo informadas a Diretoria.

O Diretor Responsavel PLD pode apresentar ao Comité de Investimentos, de forma genérica
e preservando a confidencialidade, estatisticas ou situagdes relevantes de PLDFTP que sejam
importantes para as deliberacdes do Comité.

5.4 Confidencialidade

E vedado dar ciéncia ao investidor, contraparte ou terceiros sobre andlise ou comunicagio
realizada ao COAF. A violagéo do dever de confidencialidade constitui infragdo grave.

Informagdes ao Comité de Investimentos preservam a confidencialidade exigida, sendo
apresentadas de forma genérica ou agregada quando necessario.

5.5 Conservacao

Comunicagdes e analises relacionadas sao conservadas por 10 anos.
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Capitulo 6 — Treinamento

6.1 Publico-Alvo

O treinamento ¢ obrigatorio para todos os Colaboradores da Noctua, incluindo membros do
Comité de Investimentos.

6.2 Periodicidade

@A) Anual para todos os Colaboradores; e (ii) na admissdo, em até 30 dias da
contratacao.

6.3 Conteudo

Os treinamentos abordam: (i) conceitos de PLDFTP; (ii) legislagdo aplicavel; (iii) esta
Politica e procedimentos internos; (iv) tipologias e sinais de alerta no mercado de gestio de
recursos; (v) responsabilidades e dever de confidencialidade; (vi) san¢des internacionais;
(vii) due diligence de investimentos sob otica de PLDFTP; e (viii) casos praticos.

6.4 Registro

A Noctua mantém registro dos treinamentos realizados, incluindo lista de participantes,
conteudo, data e carga horaria, pelo prazo de 5 anos.

Capitulo 7 — Conservagdo de Documentos

A Noctua conserva os seguintes documentos pelos prazos indicados:

1) Comunicagdes ao COAF e analises relacionadas: 10 anos;

(i)  Due diligence de empresas-alvo e prestadores: 10 anos do encerramento do
investimento ou relacionamento;

(i)  Avaliagdes de risco de PLDFTP: 10 anos;
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(iv)  Registros de consultas a listas de sangdes: 10 anos;
V) Analises de situagoes atipicas: 10 anos;
(vi)  Registros de treinamentos: 5 anos; e

(viii) Relatorios anuais: 10 anos.

Os documentos podem ser mantidos em formato fisico ou eletronico, com controles de
seguranga, confidencialidade e integridade adequados, em conformidade com a Lei Geral de
Protegdo de Dados.

Capitulo 8 — Relatério Anual

8.1 Contetido e Abrangéncia

O Diretor Responsavel PLD elabora relatério anual sobre as atividades de prevencdo de
PLDFTP, contendo:

(1) Resumo da avaliacdo de risco realizada;

(i1) Estatisticas de situacdes analisadas e comunicacdes realizadas;
(iii))  Analise da adequagao da due diligence de investimentos;

(iv)  Treinamentos realizados;

) Eventuais deficiéncias identificadas e agdes corretivas;

(vi)  Atualizagdes regulatorias relevantes;

(vil)  Sugestdes de aprimoramento; e

(ix)  Conclusdes sobre adequagio e efetividade dos controles.

O relatorio € apresentado a Diretoria e, em sua versdo executiva, ao Comité de Investimentos,
sendo mantido em arquivo pelo prazo de 10 anos.
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Capitulo 9 — Disposicées Finais

9.1 Revisio da Politica

Esta Politica ¢ revisada: (i) anualmente; (ii) quando houver alteragdes relevantes na
legislagdo; (iii) quando a avaliagao de risco indicar necessidade; ou (iv) quando determinado
pela Diretoria.

9.2 Sancdes por Descumprimento

O descumprimento desta Politica sujeita o Colaborador a: (i) medidas disciplinares internas,
incluindo adverténcia, suspensdo ou desligamento; (ii) sangdes administrativas impostas por
autoridades reguladoras; e (iii) sangdes penais previstas na legislagdo, quando aplicavel.

9.3 Diuvidas e Questionamentos

Duvidas sobre interpretacdo ou aplicagdo desta Politica devem ser dirigidas ao Diretor
Responsavel PLD.

9.4 Aprovacio

Esta Politica foi aprovada pela Diretoria da Noctua Asset Management em [DATA] e entra
em vigor na data de sua aprovacio.
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Historico de Revisoes

‘ Data Versiao ‘ Responsaveis

‘ [DATA] 1.0 ‘ Versdo inicial da Politica

Li¢ge Torques Azevedo

Diretora de Compliance, Risco e PLD

Sio Paulo, [DATA]
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