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Capitulo 1 — Introducio
1.1 Objetivo

Esta Politica estabelece as diretrizes e procedimentos que orientam a Noctua Asset
Management Ltda. ("Gestora" ou "Noctua") nos processos de selegdo, contratacdo e
monitoramento de prestadores de servicos que atuem em beneficio dos fundos de investimento
sob sua gestdo, incluindo suas respectivas classes e subclasses ("Fundos").

Nos termos da regulamentacdo vigente, a Gestora, juntamente com o administrador fiduciario
dos Fundos ("Administrador Fiducidrio"), integra o rol de prestadores de servigos essenciais
("Prestadores de Servicos Essenciais").

No exercicio de suas atribui¢cdes de gestdo, a Noctua pode contratar, em nome dos Fundos, os
seguintes tipos de prestadores de servicos:

@i) Corretoras e intermediarios para execucdo de operacdes na carteira;
(ii) Distribuidores para oferta e colocacdo de cotas;

(iii)  Consultores de investimentos;

(iv)  Agéncias de classificacdo de risco;

W) Formadores de mercado para classes de cotas fechadas; e

(vi)  Cogestores para compartilhamento da gestdo da carteira.

A Gestora podera ainda contratar outros servicos complementares em favor dos Fundos,
observando-se que:

(6] Tais contratagdes ndo serdo realizadas em nome do Fundo, exceto mediante
previsdo regulamentar ou deliberagdo assemblear; e

(i)  Quando o prestador ndo estiver sujeito a supervisdo da CVM, a Gestora assumira o
dever de fiscalizar suas atividades relacionadas ao Fundo.

Os prestadores de servigos complementares sdo denominados nesta Politica como "Terceiros".

A Gestora podera, eventualmente, prestar diretamente os servigos de consultoria de
investimentos ou distribuicdo de cotas, desde que: (a) obtenha as autorizagdes regulatorias
pertinentes; (b) observe a regulamentag@o aplicavel; e (c) no caso de distribuicdo, adira ao
Codigo ANBIMA de Distribuicao.
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Os processos de contratagdo e monitoramento sdo conduzidos visando proteger os interesses
dos cotistas e prevenir conflitos de interesse, especialmente nas situagcdes em que existam
vinculos societarios ou comerciais entre o prestador e outros agentes relacionados aos Fundos.

Nas contrata¢des envolvendo entidades do mesmo grupo econdmico da Gestora ou dos cotistas,
serdao observadas condi¢des estritamente equitativas e de mercado.

Para os fins desta Politica, "Grupo Econdomice" compreende as entidades sob controle comum,
controladoras, controladas ou coligadas.

1.2 Arcabouco Regulatério

Esta Politica fundamenta-se nas seguintes normas:

>i) Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 21, de 25 de fevereiro
de 2021, conforme alterada ("Resolucio CVM n° 21");

(ii) Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucio CVM n° 175") e seus anexos normativos;

(i)  Coédigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
("Cédigo AGRT");

(iv)  Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,

especialmente seu Anexo Complementar III ("Regras e Procedimentos do Céodigo
AGRT"); e

) Demais manifestagdes e oficios orientadores dos orgios reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da Gestora.

1.3 Regras de Interpretacio

Na aplicagdo desta Politica: (a) os termos técnicos seguem as defini¢des da Resolugao CVM
n® 175; (b) referéncias a "Fundos" abrangem suas classes e subclasses; (c) referéncias a
"Regulamento" incluem anexos e apéndices; e (d) "Classes" incluem fundos ainda ndo
adaptados ao novo marco regulatorio.

Il

As disposicdes aqui previstas aplicam-se aos Fundos constituidos apds 02/10/2023 e aqueles
jé adaptados a Resolugdo CVM n° 175.
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Capitulo 2 — Regras Gerais de Contratacio

2.1 Fluxo de Selecao e Contratacao

O processo de contratagdo envolve duas etapas principais: (i) a identificagdo e pré-selegdo de
potenciais prestadores, sob responsabilidade do Diretor de Gestdo; e (ii) a condugdo da
diligéncia prévia (due diligence), coordenada pelo Diretor de Compliance, Risco ¢ PLD.

2.2 Diligéncia Prévia - Know Your Partner ("KYP")

Previamente a qualquer contratagdo, a Gestora realizara o processo de Know Your Partner
("KYP"), aplicavel tanto aos Terceiros quanto ao Administrador Fiduciario.

O KYP tem como finalidade reunir informagdes qualitativas sobre o potencial contratado,
permitindo uma avaliacdo fundamentada de sua capacidade e idoneidade.

Quando disponivel, serd utilizado o Questionario ANBIMA de Due Diligence.
Complementarmente ou em sua auséncia, a analise contemplara:

(1) Estrutura de controle societario;

(i1) Participagdes dos socios e administradores em outras entidades do mercado
financeiro;

(iii)  Histérico de processos administrativos, judiciais ou arbitrais relevantes; e

(iv)  Adequacdo da estrutura operacional e tecnoldgica ao servigo a ser prestado.

A Equipe de Compliance, Risco e PLD solicitara documentacdo comprobatoria das
informagdes declaradas. Na impossibilidade de comprovagdo documental, serdo adotados
mecanismos alternativos de verificagdo.

Com base no KYP, cada prestador recebera uma classificac@o de risco, conforme metodologia
descrita na Se¢do 4.3.

Ficam dispensadas do KYP as contratagcdes de entidades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Gestora, observados os principios de governanga estabelecidos pelo Codigo
AGRT.
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2.3 Requisitos Contratuais

Os contratos celebrados pela Gestora, em nome proprio ou dos Fundos, deverdo conter, no
minimo:

@i) Descricao detalhada do escopo dos servigos e responsabilidades de cada parte;
(ii) Obrigacgdo de observancia a regulamentacdo e autorregulagio aplicaveis;

(iii)  Compromisso de disponibilizacdo de documentos e informagdes necessarios ao
cumprimento de obrigagdes regulatorias; e

(iv)  Clausula de confidencialidade, quando houver acesso a informacdes sigilosas,
podendo prever penalidades por descumprimento.

A critério da Gestora, podera ser exigida a assinatura de termo de confidencialidade pelos
colaboradores do prestador que tiverem acesso a informagdes reservadas.

Capitulo 3 — Regras por Tipo de Prestador

3.1 Administrador Fiduciario

Além das regras gerais, aplicam-se as seguintes disposi¢des especificas conforme a natureza
do servigo contratado.

Embora ndo exista relacdo de subordinagdo entre Gestora ¢ Administrador Fiduciario, antes do
inicio de cada novo Fundo, a Noctua verificara se o Administrador Fiduciario:

@) Detém autorizacdo para o exercicio da atividade e € participante da ANBIMA; e

(i)  Dispde de estrutura e processos adequados para suas fungdes, inclusive para
interacdo com distribuidores e demais prestadores.

O instrumento que formaliza a relagdo entre os Prestadores de Servicos Essenciais (“Acordo
entre Essenciais”) deve disciplinar:

@) Fluxo de comunicag@o com reguladores e autorreguladores;
(i)  Responsabilidades quanto aos limites de concentragdo e enquadramento;
(i)  Procedimentos de gerenciamento de liquidez;

(iv)  Delimitagdo de responsabilidades, afastando solidariedade entre prestadores;
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(vi)

Politica de Contratagdo de Terceiros

Protocolo para divulgagdo de fatos relevantes; e

Mecanismos de troca de informagdes sobre prestadores contratados.

O KYP do Administrador Fiduciario serd atualizado periodicamente conforme sua
classificagdo de risco.

3.2 Corretoras e Intermediarios

A seleg@o de corretoras observa critérios de best execution, priorizando os interesses dos
cotistas. Os principios norteadores incluem:

(M)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

Avaliagdo de prego, custo, velocidade de execugdo, probabilidade de liquidagéo e
outros fatores relevantes;

Prevaléncia dos interesses dos cotistas sobre os da Gestora;
Prevengido e gestdo de conflitos de interesse;
Vedagdo a transagdes conflitadas sem transparéncia e consentimento; e

Reversao aos Fundos de quaisquer beneficios recebidos em razdo da execugdo de
ordens.

O recebimento de relatorios de research ou outros servigos acessorios (Soft Dollar) ¢ tratado
no Cédigo de Etica da Gestora.

3.3 Cogestores

Na contratagdo de cogestores, a Noctua deve:

(M)

(i)

Verificar se o cogestor ¢ associado ou aderente 8 ANBIMA, salvo dispensa prevista
no Codigo AGRT; e

Estabelecer contratualmente a segregacao de atribuigdes, especificando:
a) O segmento de atuacdo de cada gestor;

b) As classes abrangidas pela cogestdo; e

¢) Quando aplicavel, restri¢oes de ordens por segmento junto ao custodiante.
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3.4 Distribuidores de Cotas

Para contrata¢do de distribuidores, a Gestora verificara:

@) Em qualquer modalidade: habilitacdo do distribuidor e adequacdo de sua estrutura
para interacdo com o Administrador Fiduciario e demais prestadores.

(i)  Na distribuigdo por conta e ordem: (i) autorizagdo para escrituracdo de valores
mobiliarios ou providéncias para depodsito/registro das cotas em infraestrutura de
mercado; e (ii) assung@o integral das responsabilidades perante os clientes,
incluindo cadastro e identificag@o.

Aplicam-se ainda as disposi¢des da Politica de PLD/FTP e Cadastro da Gestora.

3.5 Agéncias de Rating

Os contratos com agéncias de classificacdo de risco devem prever:

(6] Obrigagdo de divulgacdo imediata de alteragdes na classificagdo ou rescisdo
contratual, com comunicagdo a CVM e aos Prestadores de Servigos Essenciais;

(i)  Caréncia de 180 dias corridos para rescisdo, com apresentacdo de relatorio final de
classificagdo; e

(i)  Reduc@o da caréncia para 90 dias quando a rescisdo decorrer de deliberacéo
assemblear.

A contratagdo de agéncia de rating, quando ndo prevista no regulamento, serd comunicada por
Fato Relevante.

3.6 Formadores de Mercado

A contratacdo ou o encerramento de servigos de formador de mercado serd objeto de Fato
Relevante, a ser divulgado pela Gestora ou pelo Administrador Fiduciério.
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3.7 Consultores de Valores Mobiliarios

Na contratagdo de consultores, a Gestora verificara a existéncia de registro e autorizagdes
regulatdrias, bem como a adequagdo de politicas e procedimentos internos do consultor.

O contrato contera vedagdo ao recebimento, pelo consultor, de remuneragdo ou vantagem que
possa comprometer sua independéncia.

Capitulo 4 — Monitoramento e Supervisio Continua

4.1 Diretrizes Gerais de Monitoramento

Formalizada a contratagdo, cada prestador sera classificado segundo a metodologia de risco
descrita na Segdo 4.3, com reavaliagdes periddicas ou sempre que fatos supervenientes
justificarem.

O monitoramento, de responsabilidade da Equipe de Compliance, Risco e PLD com apoio do
Diretor de Gestao, avalia:

1) Aderéncia das entregas ao escopo contratado;
(i1) Tempestividade e qualidade dos servigos;
(iii)  Relagdo custo-beneficio; e

(iv)  Identificacdo preventiva de riscos.

Anualmente, sera elaborado relatério consolidado de monitoramento, encaminhado aos
diretores e socios da Gestora.

Os procedimentos de monitoramento previstos nesta Politica integram o arcabougo de controles
internos da Gestora, conforme disposto no Manual de Controles Internos.

Identificadas falhas ou inconformidades, o prestador sera notificado para regularizacdo em
prazo razoavel. O descumprimento pode ensejar aplicacdo de penalidades contratuais ou
rescisdo.
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Ressalva-se que, exceto nas hipoteses de fiscalizagdo obrigatoria (Secdo 4.2), a atualizacdo do
KYP nio configura fiscalizagdo das atividades do prestador, considerando que os Terceiros

usualmente:
) Estdo sujeitos a regulacdo da CVM, do Banco Central ou da ANBIMA;
(i1) Passaram por processos de credenciamento com verificacdo de capacidade técnica
e operacional;
(iii))  Sao objeto de supervisdo continua pelos 6rgaos competentes;
(iv)  Cumprem obrigagdes de transparéncia e reporte publico; e
) Tém suas atribuicdes delimitadas pela regulamentagao.

4.2 Obrigacio de Fiscalizacio

4.2.1

Escritorios de Advocacia

Além do KYP, a Gestora tem o dever de fiscalizar prestadores que ndo estejam sujeitos a
supervisdo da CVM ou cujas atividades contratadas extrapolem o escopo regulado.

Na contratagdo de assessoria juridica para defesa de interesses dos Fundos, a Gestora:

(M)

(i)

(iii)

Solicitara, quando aplicavel, notas explicativas sobre processos em curso, com
classificagdo de risco (provavel, possivel ou remoto);

Acompanhard a evolugdo dos processos para identificagdo de contingéncias
relevantes; e

Providenciara relatérios periddicos para o Administrador Fiduciario e auditores
independentes.

4.2.2 Consultores Especializados

Na avaliag@o de consultores especializados (ex.: consultoria de crédito), serdo considerados:

0]
(i)
(iii)
(iv)
™)

Qualidade técnica dos servigos;

Potenciais conflitos de interesse;

Solidez financeira do consultor;

Historico reputacional e eventuais sangdes; e

Questionario ANBIMA de Due Diligence especifico, quando existente.
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A Gestora podera desenvolver instrumentos proprios de avaliagdo e fiscalizagao.

4.2.3 Delegacao de Atribuicdes

A Gestora pode delegar determinadas atividades (ex.: KYP de prestadores, enquadramento de
operagdes, verificacdo de elegibilidade) ao Administrador Fiduciario ou custodiante, sem
prejuizo de sua responsabilidade final pela contratacdo e aprovagdo dos prestadores,
assegurado o direito de regresso.

Os contratos com prestadores sujeitos a fiscalizacdo devem assegurar a Gestora o direito de
rescisdo unilateral, sem Onus para o Fundo, na hipotese de reprovagdo nos processos de
monitoramento, respeitados prazos de cura para regularizagao.

4.3 Metodologia de Supervisiao por Risco

4.3.1 Classificacio de Risco

A supervisdo baseada em risco direciona maior atengdo aos prestadores com maior
probabilidade de falhas ou potencial de dano aos cotistas e a integridade do mercado.

Os prestadores sdo classificados em trés niveis:

Risco Elevado: prestadores que, nos ultimos 2 anos: (a) foram condenados em processos
sancionadores da CVM ou ANBIMA; (b) foram condenados em processos
judiciais/administrativos relevantes; (¢) nao mantém politicas e procedimentos atualizados; (d)
tém socios ou diretores condenados por PLD/FTP ou corrupgdo; ou (e) apresentaram
deficiéncias significativas em testes de controles.

Risco Moderado: prestadores associados/aderentes a ANBIMA que, no due diligence,
apresentaram inconsisténcias, historico questionavel ou outros fatores de atengao, porém sem
condenagdes nos ultimos 5 anos ou com deficiéncias de controles que ndo comprometam a
prestagdo de servigos.

Risco Reduzido: prestadores ndo enquadrados nas categorias anteriores, sem condenacdes
relevantes nos tltimos 8 anos e com controles adequados.

A classificag@o sera revista sempre que fatos supervenientes justificarem.
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4.3.2 Periodicidade de Atualizacio do KYP

Para prestadores néio sujeitos ao dever de fiscalizagao, o KYP sera atualizado conforme a tabela

abaixo:

Nivel de Risco Periodicidade Escopo da Verificacio
Verificagdo de: (i) manutencdo de
credenciamento e adesdo a ANBIMA; (ii)
conflitos de interesse; (iii) andamento de
Elevado Anual processos na CVM e ANBIMA; (iv)
atualizagdo do QDD ANBIMA; e (v)
qualidade e condi¢des comerciais dos
Servigos.
Verificagdo de: (i) manutencdo de
Moderado Trienal crede.nc1amenFo e adesdo a“ANBIN.[A; (i)
conflitos de interesse; e (iii) qualidade e
condi¢des comerciais dos servigos.
Verificagdo de: (i) manutengdo de
Reduzido Quinquenal credenciamento e adesdo a ANBIMA; e (ii)

qualidade dos servigos.

4.3.3 Periodicidade de Fiscalizagdo

Para prestadores sujeitos ao dever de fiscalizagdo, as verificagdes seguirdo a periodicidade

abaixo:
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Nivel de Risco Periodicidade
Elevado Anual
Moderado Trienal
Reduzido Quinquenal

Capitulo 5 — Disposi¢des Finais

5.1 Vigéncia e Revisdo
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Escopo da Fiscaliza¢io

Avaliagdo de: (i) conflitos de interesse; (ii)
processos  administrativos e judiciais
relevantes; (iii) atualizacdo de manuais e
politicas, incluindo ciberseguranca e LGPD;
(iv) alteragdes societarias ¢ funcionais; (v)
testes amostrais de controles; e (vi) reunides
ou visitas presenciais, quando pertinente.

Avaliacdo de: (i) conflitos de interesse; (ii)
processos  administrativos e judiciais
relevantes; e (iii) atualizagdo de manuais e
politicas.

Avaliagdo de: (i) processos administrativos e
judiciais relevantes; e (ii) situacdo
operacional geral.

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo e sera revisada anualmente ou sempre
que alteragdes regulatorias ou circunstancias relevantes assim exigirem.
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Historico de Revisoes

Data Versiao Responsaveis
Janeiro/2026 1.0 Diretor de Gestédo e Diretor de Compliance,
Risco e PLD
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